STEUERN & RECHT

Abgeltungssteuer

Strategisch anlegen

Die von vielen Biirgern als Nachteil empfundene Einfiihrung der Abgeltungs-
steuer ab 2009 bietet fiir Vermittler Vorteile. Beratung ist wieder gefragt, denn
mit der richtigen Anlagestrategie lassen sich viele Steuervorteile erzielen.

Spatestens wenn Silvesterkrachen das
Jahr 2009 einléautet, sollte man sich auf
die neue Abgeltungssteuer eingestellt
haben,denn ab dann greift diese 25-pro-
zentige Pauschalsteuer auf Zinsen, Divi-
denden und Kursgewinne. Zu diesem
Zeitpunkt fallt auch die einjahrige Spe-
kulationsfrist weg.Viele Anleger sehen
dies als Nachteil an, denn bislang sind
Kursgewinne steuerfrei, wenn zwischen
Kauf und Verkauf der Wertpapiere mehr
als ein Jahr lag.Es ist daher wichtig,sich
mit den Moglichkeiten zu beschéftigen,
die der Staat im Hinblick auf Steuerge-
staltungen zulasst.

Alle Anleger konnen dabei von einem
Bestandsschutz profitieren, denn Kurs-
gewinne bleiben auch kiinftig steuerfrei,
wenn der Kaufer Fonds oder bérsenno-
tierte Wertpapiere noch vor 2009 erwor-
ben hat und ein Jahr hilt. Zertifikatean-
leger sollten sich zwei Stichtage merken:
den 14.Marz 2007 und den 30.Juni 2009.
Denn wer vor dem ersten genannten
Stichtag Zertifikate ohne Kapitalgarantie
erworben hat, kann noch von der alten
Spekulationsfrist von einem Jahr pro-
fitieren. Gewinne aus Einkdufen nach
diesem Stichtag bleiben ebenfalls steu-
erfrei, wenn die Papiere ein Jahr gehal-
ten und eben bis zum zweiten Stichtag,
dem 30.Juni 2009, verauflert werden.

Zinszahlungen verlagern
Grundsatzlich gilt dabei,dass es fiir Anle-
ger mit hohem personlichen Steuersatz
und ausgeschopftem Sparerfreibetrag
(derzeit 801 Euro fiir Ledige und 1602
Euro fiir Verheiratete) interessant sein
kann, Zinszahlungen in die Zeit ab 2009
zu verlagern. Denn diese Ertrage sind
dann nicht mit dem personlichen Steuer
satz zu veranlagen, sondern unterliegen
ebenfalls der 25 Prozent Regelung”.
Die Banken haben auf diese Situation
bereits reagiert und bieten hierzu eine
Fiille von Anlageprodukten an: Neben
Papieren mit so genannter Zinstrep-
pe beziehungsweise nachtraglicher
Zinszahlung, Null-Coupon-Anleihen,
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Finanzierungsschatze oder Stufenzins-
anleihen. Diese Produkte sind allesamt
so gestaltet, dass Zinsertrage zu einem
steuersparenden spateren Zeitpunkt an-
fallen oder man heute zu einem nied-
rigeren Kurs als 100 Prozent erwirbt, der
dann ab 2009 zu einem Riickzahlungs-
kurs von 100 ausgezahlt wird.

Freie Vermittler ohne Zulassung als Fi-
nanzdienstleistungsinstitut oder entspre-
chendem Haftungsdach diirfen derartige
Produkte allerdings nicht vermitteln. Sie
werden die Banken in diesem Segment
in den kommenden anderthalb Jahren
verstarkt als Konkurrenz empfinden
oder miissen sich die entsprechenden
Zugangsmoglichkeiten suchen.

Als weitere Konsequenz raten derzeit
viele,man solle einen grof3en Teil seines
Vermaogens in Aktien oder Fonds anlegen,
um dann zu warten, dass ,nach Jahr
zehnten® Ertrage steuerfrei vereinnahmt
werden konnen.Sie ,verurteilen* zudem
den moglichen Wechsel von einer Anla-
gestrategie in die nichste, da kiinftig bei
jedem Verkauf eines Wertpapiers der Fis-

kus vom Verkaufsgewinn 25 Prozent ab-
zieht.So pauschal kann dies jedoch nicht
gesagt werden. Zum einen sollte die Aus-
wahl von Kapitalanlageprodukten immer
dem Grundsatz der Portfoliooptimierung
folgen, zudem gibt es eine nette ,Umge-
hung": Denn Dachfondsmanager konnen
auch kiinftig umschichten, ohne dass
eine Steuerpflicht anfallt,so beispielswei-
se,wenn er mit einem Fonds nicht mehr
zufrieden ist,in den er investiert hat.

Steuerliche Vorteile

Auch die Versicherungswirtschaft ist in
Sachen Abgeltungssteuer nicht untatig
geblieben und bietet im Hinblick auf
die kiinftige Besteuerung von Zertifi-
katen neuerdings ,Zertifikate-Konzepte
im Versicherungsmantel* an. Steuerlich
hat der Anleger dadurch zwei Vorteile:
Durch den Versicherungsmantel wird
keine Abgeltungssteuer fallig und es
besteht dariiber hinaus die Moglichkeit,
sich das ausgezahlte Kapital verrenten
zu lassen. Dadurch ist es unter bestimm-
ten Voraussetzungen nur mit dem Er-
tragsanteil zu versteuern.

Wer also durch die neue Abgeltungssteu-
er sparen mochte,sollte schon jetzt seine
grundsétzliche Anlagestrategie iiberden-
ken.So bleibt beispielsweise das Gros der
geschlossenen Fonds und Immobilien-
ertrage von den Neuregelungen ausge-
schlossen. Diese Situation bietet fiir viele
Vermittler einen geeigneten Anlass fir
ein ausgiebiges Beratungsgesprach. Eine
kleine Hintertiir,bereits bestehende Steu-
erverluste nun endlich geltend machen
zu konnen, hat der Gesetzgeber dabei
ganz von alleine aufgemacht: Da Kursge-
winne in der Vergangenheit nach einem
Jahr nicht zu versteuern waren, konnten
auch eventuelle ,Spekulationsverluste*
oft nicht verrechnet werden. Diese konn-
te man sich aber als Verluste eintragen
lassen.Viele Anleger haben daher noch
Verlustvortrage aus vergangenen Jahren
in ihren Einkommensteuerbescheiden
stehen. Sie bleiben auch nach 2009 be-
stehen, miissen aber bis spétestens 2013
mit Gewinnen aus Wertpapiergeschaften
verrechnet werden. Die grundsitzliche
Steuerpflicht dieser Anlagen ab 2009 bie-
tet hierzu nun endlich Méoglichkeiten.
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